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本材料如出现分项数之和与总计数尾数不符，乃四舍五入原因所致。
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财务分析

本公司财务报表按照中国企业会计准则编制，并同时遵循香港公司条例以及联交所上市规则的披露要求。
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（人民币百万元） （人民币元）



财务分析——收益概要
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2018年中期 2017年中期
(经重列)

增减额 同比变幅

归属于公司股东的净利润（人民币百万元） 969 705 +264 +37.42%

每股收益（人民币元） 0.444 0.323 +0.121 +37.42%

加权平均净资产收益率（%） 6.91% 4.87% +2.04个百分点

扣除非经常性损益的影响注：

归属于公司股东的净利润（人民币百万元） 788 716 +72 +10.11%

每股收益（人民币元） 0.361 0.328 +0.033 +10.11%

加权平均净资产收益率（%） 5.66% 4.94% +0.72个百分点

注：非经常性损益项目主要包括梅林关更新项目拆迁补偿收益、外汇掉期工具公允价值变动收益、特许权授予方提供的三项

目差价补偿摊销额、受托经营龙大公司取得的托管费收入净额、对南门河综合治理等项目垫支款计提的利息收入和沿

江公司按同一控制下企业合并纳入集团合并范围产生的期初至合并日的当期净收益。



财务分析——收入、成本及费用
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2018年中期
（人民币百万元）

2017年中期
（人民币百万元）

（经重列）

增减额
（人民币百万元）

营业收入 2,678 2,290 +387 注1

收费公路 2,462 2,152 +310 注2

委托管理服务 45 20 +24 注3

房地产开发 111 56 +55 注4

广告及其他 60 62 -2

营业成本 1,283 1,123 +160 注5

收费公路 1,164 1,036 +128

委托管理服务 22 13 +10 注6

房地产开发 57 40 +17 注7

广告及其他 40 35 +5

管理费用 42 41 +2

注1：营业收入同比增长16.91%，主要为路费收入的增长。

注2：路费收入同比增长14.42%，其中，深长公司和益常公司并表增加路费收入224,879千元。

注3：由于新增项目及原有项目进度推进或完成竣工结算审计，委托管理服务收入同比增长118.23%。

注4：由于贵龙开发项目本期交房数量增加，房地产开发收入同比增长98.65%。

注5：营业成本同比增长14.20%，扣除合并范围变化影响后，同比增长5.58%，主要为原有附属收费公路人工成本及折旧
摊销费用的增加，以及贵龙开发项目结转了部分房地产开发成本。

注6：委托管理服务成本同比增加76.89%，主要因为外环A段委托建设管理成本增加。

注7：房地产开发成本同比增加41.78%，主要为贵龙开发项目结转的商品房开发成本同比增加。



2018年中期
（人民币千元）

2017年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

收费公路

清连高速 387,232 372,102 +15,131

机荷东段 366,433 340,609 +25,824

水官高速 310,701 306,917 +3,784

机荷西段 315,996 299,974 +16,021

武黄高速 190,064 186,029 +4,035

南光高速 176,915 166,828 +10,088

盐排高速 88,587 86,543 +2,044

盐坝高速 76,415 89,885 -13,470

梅观高速 60,739 58,588 +2,152

沿江高速 215,119 195,231 +19,888

小计 2,188,203 2,102,706 +85,497 注

益常高速 204,808 16,037 +188,770

长沙环路 69,474 33,366 +36,109

合计 2,462,485 2,152,109 +310,376

财务分析——主营业务收入
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�„ 公司于报告期确认三项目路费收入补偿额341,731千元。

注：原有附属收费公路路费收入同比增长4.07%，主要受益于车流量自然增长。
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财务分析——主营业务成本
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（人民币千元）

收费公路业务成本明细

+2.91%

+6.33%

+13.89%

+14.20%

+12.38%

折旧及摊销

�Ï 各附属收费公路车流量上升；深长公司和益常

公司纳入集团合并范围。

公路维护成本

人工成本

�Ï 收费后勤系列员工人数增加和薪酬上调；深长

公司和益常公司纳入合并范围。

其他业务成本



财务分析——主营业务经营利润
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经营利润＝营业收入－营业成本

营业成本 经营利润

2018年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

2018年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

收费公路

清连高速 198,101 +11,222 189,131 +3,909
机荷东段 150,664 +9,934 215,769 +15,890
水官高速 211,297 +6,271 99,404 -2,487
机荷西段 55,088 +2,567 260,908 +13,454

武黄高速 118,468 +3,027 71,596 +1,008
南光高速 80,417 -2,468 96,498 +12,556
盐排高速 35,489 -799 53,099 +2,843
盐坝高速 51,125 -5,219 25,290 -8,251
梅观高速 34,250 +868 26,489 +1,283
沿江高速 113,081 +5,001 102,038 +14,887

小计 1,047,979 +30,405 1,140,224 +55,092
益常高速 94,829 +86,893 109,979 +101,877
长沙环路 21,655 +10,941 47,819 +25,168

合计 1,164,462 +128,239 1,298,022 +182,137



财务分析——委托管理服务及房开经营利润
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营业收入 营业成本 经营利润

2018年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

2018年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

2018年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

委托管理项目

外环项目 12,560 +6,000 12,380 +5,820 180 +180

贵州代建项目注1 13,918 +11,156 4,292 +3,490 9,626 +7,666

其他代建项目注2 9,550 +6,962 5,516 +335 4,034 +6,628

代管项目注3 8,491 0 0 0 8,491 0

合计 44,519 +24,119 22,188 +9,645 22,331 +14,474

贵龙房开项目 110,811 +55,028 56,545 +16,662 54,265 +38,366

经营利润＝营业收入－营业成本

注1：包括朵花大桥、龙里县横五路、横六路代建工程、安置房二期和深国际贵州物流港代建项目。

注2：包括龙大市政配套项目和深汕特别合作区南门河综合治理项目等。

注3：龙大高速。



财务分析——投资收益
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2018年中期
（人民币千元）

2017年中期
（人民币千元）

增减额
（人民币千元）

项目

合营和联营企业：

长沙环路注1

水官延长段

广梧项目

阳茂高速

江中项目

广州西二环

南京三桥

德润环境注2

贵州银行注3

其他注4

-
4,146

19,324
47,173
11,782
29,014
27,916
92,446
50,878
2,606

7,080
3,922

18,683
41,732
11,404
19,720
25,330
18,036
62,862
2,735

-7,080
+223
+640

+5,441
+378

+9,294
+2,586

+74,410
-11,984

-130

小计 285,283 211,505 +73,779

非同一控制下企业合并而对原持股部分按公允价值计量产生的利得 - 27,504 -27,504

投资理财产品产生的收益 3,329 7,582 -4,253

合计 288,612 246,591 +42,022

注1：自2017年4月1日起才纳入集团合并范围，长沙环路投资收益数据仅为2017年一季度数据。

注2：2017年6月，集团收购德润环境20%股权，按联营企业对其采用权益法合算投资收益。

注3：自2017年起，第三方对贵州银行增资，董事席位未发生变动，公司持股比例从4.41%降至3.44%。

注4：含顾问公司和联合置地公司。



2018年中期
（人民币千元）

2017年中期
（人民币千元）

(经重列)

增减额
（人民币千元）

项目

利息支出 511,949 429,512 +82,437

减：资本化利息

利息收入

29,711

32,428

8,028

28,386

+21,683

+4,042

加：汇兑损失及其他 50,739 (43,432) +94,171

财务费用合计 500,549 349,666 +150,883

2018年中期 2017年中期
（经重列）

增减额

综合借贷成本—账面(%) 4.70% 4.73% -0.03个百分点

平均借贷规模(亿元) 214 187 +27

财务分析——财务费用
11

�„ 利息支出因集团平均借贷规模上升而相应增加。

�„ 外币负债和H股股息受人民币贬值影响汇兑损失增加。

�„ 美元债券产生的汇兑损失与公允价值变动收益基本实现财务对冲。

�„ 利息收入因应收联合置地公司减资款转为债权而有所增加。

- -

+ +



财务分析——资产负债概要
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2018.06.30
（人民币百万元）

2017.12.31
（人民币百万元）

(经重列)

增减额
（人民币百万元）

归属于公司股东的股东权益 13,993 13,633 +360

每股净资产（人民币元） 6.42 6.25 +0.16

总资产 44,400 44,015 +385

其中：现金及现金等价物 2,147 1,885 +262

总负债 28,237 28,225 +12

其中：有息负债总额 21,332 21,686 -354 注

注：有息负债较2017年年末减少1.63%，主要为报告期归还了部分银行借款及三项目相关补偿款余款减少。



财务分析——负债率及偿债能力
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2018.06.30 2017.12.31
（经重列）

资产负债率（总负债 / 总资产）注 63.60% 64.13%

净借贷权益比率（（借贷总额－现金及现金等价物）/ 总权益） 118.70% 125.41%

2018�¤�]�O 2017�¤�]�O
（经重列）

利息保障倍数（（税前利润+利息支出）/ 利息支出） 3.60 3.22

EBITDA利息倍数（息税、折旧及摊销前利润 / 利息支出） 5.29 4.93

�„ 由于借贷规模有所减少及现金余额增加等因素影响，集团资产负债率和净借贷权益比率较年初分别有所下降。

�„ 集团各项业务稳步发展，在收入取得增长的同时，成本得到有效控制，偿债能力提升。

注：扣除三项目调整收费预收补偿款及外环、沿江二期项目拨付工程建设资金余额后资产负债率约为53.56%。



财务分析——借贷结构
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信用
48.8%

1年以内
40.0%

固定
44.2%

人民币
89.7%

金融机构
56.5%

担保
51.2%

1-2年
2.4%

浮动
55.8%

外币
10.3%

债券
17.2%

2-5年
29.3%

三项目
26.3%

5年以上
28.3%

信用类别

还款期

息率

货币类别

来源类别

借贷结构
（于2018年6月30日）

�„ 报告期内，公司国内主体信用等级继续维持最高的AAA级，国际评级方面均保持投资级别；债项信用级别中，企业
债及中期票据保持原有最高的AAA等级。

�„ 公司别于2018年7月26日和8月13日成功发行10亿三年期中期票据和8亿元五年期中期票据，票面利率分别为4.14%
和4.49%。



财务分析——资本支出计划1
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�„ 2018年上半年，集团的资本性支出总额约4.47亿元，其中股权投资约0.58

亿元、非股权投资支出约3.90亿元。

�„ 预计2018年下半年至2020年底，集团的资本性支出总额约为52亿元，主

要包括对外环项目投资、沿江二期等项目的工程建设支出、附属营运路段

路产机电设备投资。

�„ 报告期内，集团经营活动之现金流入净额和收回投资现金合计约16.6亿元

（2017年中期（经重列）：14.1亿元）。

�„ 报告期末，集团未使用的银行授信额度为144亿元。



财务分析——资本支出计划2
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实际支出 资本支出计划

（人民币百万元） 2018上半年 2018下半年 2019 2020 合计

非股权投资 389.7 1,185.6 2,203.9 1,491.6 4,881.1

外环项目 300.0 983.6 2,051.6 1,396.7 4,431.9

梅观高速改扩建 34.2 3.2 1.2 - 4.4

清连项目 3.3 25.1 8.7 6.6 40.4

南光高速 1.7 9.3 56.9 2.3 68.6

沿江二期 5.3 12.1 17.4 17.4 46.8

其他投资（机电设备投资等) 45.1 152.3 68.1 68.6 288.9

股权投资 57.5 - 175.0 175.0 350.0

阳茂改扩建 57.5 - 175.0 175.0 350.0

合计 447.2 1,185.6 2,378.9 1,666.6 5,231.1
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经营回顾



收费公路营运简析
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广东省深圳地区

�„ 梅观高速实施调整收费方案后，免费路段车流量增长带动了收费路段车流的持续提升。

�„ 盐排高速、盐坝高速及南光高速（“三项目” ）实施免费通行后，其车流量的增长亦带动了相连的机荷高速及水官高速车
流量的增长。

�„ 治理超限超载政策对机荷高速及水官高速的货运车流量及路费收入产生一定负面影响。

�„ 沿江项目自2018年2月起纳入集团合并报表范围。自2018年3月1日至2020年12月31日期间，通行沿江项目的所有货车按
正常收费标准的50%收取通行费（“货车收费调整”）， 预计这将有助于带动沿江项目货运车流量的增长、促进沿江项目
未来营运表现。

广东省其他地区

�„ 受汕湛高速云湛段的分流和治理超限超载政策实施的持续影响，阳茂高速日均车流量及路费收入的增长速度有所放缓。

�„ 沿线区域经济增长、路网变化和交通管理措施的实施等因素使广州西二环的日均车流量及路费收入同比均实现较好增长。

�„ 广梧项目受江罗高速二期的分流影响已逐步被车流量自然增长中和，其日均路费收入同比呈现平稳增长。

�„ 广中江高速对江中项目略有分流影响，但受益于路网贯通效应的正面影响，江中项目日均车流量及路费收入同比略有增长。

�„ 2017年10月底开通的桂三高速（桂林—三江）分流了部分过境车量，清连高速日均车流量及路费收入同比增速放缓。

其他省份

�„ 武黄高速仍受相邻路网的分流影响，但周边城市汽车保有量快速增长使其营运表现保持平稳状态。

�„ 周边及区域经济发展以及省内交通优惠政策的实施使南京三桥的日均车流量及路费收入同比均取得稳步增长。

�„ 路网完善、计重收费政策实施、周边道路交通管制以及沿线企业业务增长等因素使长沙环路的路费收入同比保持较快增长。

�„ 湘西北地区经济增长及周边道路施工、实施交通管制等因素使益常高速营运表现平稳。
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+7.6%

+5.3% +1.2%

+7.0%

收费公路营运表现——深圳地区
19

+3.7%

�„ 因南光高速、盐排高速和盐坝高速（“三项目 ”）自2016 年2月7日零时起实施免费通行，公司不再披露三项
目的数据。

�„ 沿江公司自2018年2月8日起纳入集团合并报表范围。

+10.2%
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收费公路营运表现——其他地区
20

日均路费收入

+4.1%

+6.0%

+3.0%

+6.3%

+31.2%

+2.2%
�=F2+X

+6.4%

(人民币千元）

+14.3%

�„ 益常公司自2017年6月15日起纳入集团合并报表范围。



业务发展——管理提升
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�„ 探索智能交通建设，提升服务效率。

�‡ 集团与百度网讯科技有限公司签订战略合作框架协议，以高速公路重大建设工程为契机，

共同推动交通基础设施建设、管理与服务的智能化。

�‡ “ 深圳e交通” 正式上线，率先在广东省实现无感支付与实际运行。通过智能交通技术的

开发与应用，不但可提升营运服务品质与效率，降低运营成本，而且可以通过输出智能交

通技术与服务，开拓新的市场业务。

�„ 加强营销宣传，积极吸引车流。

�‡ 清连高速开展春运营销、假日营销和“交通旅游一体化 ”整体营销，促进车流量增长 。

�‡ 武黄高速通过手机APP和传统媒体多方位宣传，吸引车流。

�‡ 江中高速和广州西二环以周边路网变化为契机，多渠道开展宣传，促进车流量增长。



业务发展——收费公路1
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外环A段

�„ 外环A段西接沿江高速、东至深汕高速互通立交（不含东莞段），长约60公里，双向六

车道。

�„ 公司与深圳政府于2016年3月18日就外环A段签署合约：外环A段初步投资概算约206亿

元，集团投资65亿元获得其100%股权及25年100%经营收益并承担经营成本、相关税费

及风险，超出部分由深圳政府全资设立的深圳市特区建设发展集团有限公司承担或筹措。

�„ 外环A段是本集团首个以PPP模式投资的收费公路项目，它有效地在基础设施公益属性

和商业投资合理回报之间达到平衡。

�„ 外环A段工程含一期和二期，一期总里程约50.74公里，已全面开展各项工程施工；二期

总里程约9.35公里，已进场开展土建、房建和路面等工程施工。主体工程计划于2019年

底完工。



业务发展——收费公路2
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沿江项目

�„ 广深沿江高速深圳段，全长37公里，双向8车道，含沿江一期扣沿江二期，其中，主线

及相关设施工程简称为沿江一期，收费里程约30.9公里，已于2013年12月28日建成通车；

机场互通立交匝道桥及相关设施的工程简称为沿江二期，线路长约5.7公里，已于2015

年12月开工建设，计划于2019年底通车。

�„ 公司于2017年12月11日与深圳投控、沿江公司签订收购协议，以14.72亿元的转让价格

收购沿江公司100%股权。沿江公司自2018年2月起纳入集团合并报表范围。

�„ 2018年2月28日，沿江公司与深圳市交委签订《广深沿江高速公路深圳段货运补偿协

议》，沿江项目自2018年3月1日起至2020年12月31日止期间实施货车收费调整，深圳

市交委为此给予沿江公司约人民币3亿元的现金补偿。



业务发展——收费公路3
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机荷改扩建

�„ 为配合政府的高速公路建设整体工作计划与安排，提高道路安全质量及通行环境，集团

获批开展机荷高速改扩建项目初步设计等前期工作。目前，该项目的设计方案及投资模

式尚在与政府主管部门协商中。

阳茂增资扩建

�„ 2018年6月，公司与阳茂公司其他股东签订出资协议，阳茂公司三名股东将按各自持股

比例向其出资合共30.24亿元（其中，公司应出资7.56亿元）作为阳茂高速改扩建项目

的资本金。阳茂高速将按八车道标准进行改扩建，改扩建项目总投资金额约为86.4亿元。

�„ 阳茂高速全长约79.76公里，地理位置优越，开通十余年来，营运表现增长稳定，已为

公司带来了良好的投资回报，随着沿线经济的增长，其交通需求将持续增加。对阳茂高

速进行改扩建，可进一步发挥其线位优势，提升其商业价值，符合公司的发展战略和整

体利益。



业务发展——环保业务1
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德润环境

�„ 公司全资子公司环境公司于2017年5月以人民币440,864.45万元代价收购德润环境20%

股权。

�„ 德润环境于2014年10月在重庆成立，注册资本人民币10亿元，目前分别由水务资产、苏

渝实业及深高速持有54.9%、25.1%及20%股权。德润环境是一家综合性的环境企业，

拥有水处理和垃圾焚烧发电两大业务，具备盈利稳健、现金流充沛的特点，拥有较强的

规模优势、区域竞争优势和成长性。

�„ 公司通过环境公司以合理的代价收购德润环境的股权，一方面可以扩大公司的环保业务，

获得合理的投资回报，另一方面还将与德润环境开展深层次合作，在业务发展方面实现

优势互补。近期，环境公司与苏伊士集团旗下的升达亚洲签订协议，双方成立合资公司

并将开展危险废物处置、环卫一体化和水环境治理等业务合作。

�„ 公司确认上半年德润环境投资收益92,446千元。



业务发展——环保业务2
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水规院

�„ 2017年7月，公司以10.315元/ 注册资本、总计6,189万元的代价认购水规院增资后的15%股权。

�„ 水规院是中国最早开展水务一体化设计的综合性勘测设计机构，拥有水利行业、市政给排水、工程
勘察综合、测绘等7项甲级资质，是全国勘察设计500强和水利类勘察设计行业50强企业。

�„ 公司以合理的价格投资水规院，在获得合理的投资回报的同时，高起点切入水环境治理领域，有助
于公司获得水环境治理和城市水务方面的技术研发资源，扩充市场渠道，与相关合作方实现产业链
的优势互补，帮助公司快速提升水环境治理市场竞争力。

南门河综合治理项目

�„ 公司与中交天津航道局有限公司组建联合体共同参与深汕特别合作区南门河综合治理项目的投资、
建设及管理，公司总投资不超过人民币3.2亿。截至报告期末，具备作业条件的工程已开始施工，已
完成超过50%的总体形象进度。

其他

�„ 环境公司参股设立了项目公司开展龙里县垃圾焚烧发电项目的相关前期工作，目前相关工作正在按
计划推进。



工程建设

�„ 外环项目主体工程已全面开工，计划于2019年底完工。

�„ 沿江项目二期已完成大部分征拆工作和部分合同段的施工招标工作，有3个合同段正在开展工程施工。

�„ 货运组织调整项目的第一批次4个站点投资约为10.7亿元，正在进行施工，预计第一批次收费站将于
2018年8月完工、于2018年底完成交付。

�„ 深汕特别合作区的土地平整及相关配套工程项目完成约50%的形象进度，计划于2019年底全面完工。

验收审计

�„ 贵州龙里安置房二期各项工程的验收及竣工结算审计工作均已完成。

�„ 贵州龙里县横五路、横六路代建主体工程均已完成竣工验收。

�„ 深国际贵州物流港代建项目已完工并交付使用。

�„ 梅观收费站、德政路项目、沿江项目一期、龙大市政配套项目、观澜人民路-梅观高速节点工程的完工
结算以及政府审计等工作均在进行之中。

前期策划

�„ 鲘门综合安置区项目处于前期报建阶段，计划于2018年下半年动工。

�„ 朵花大桥项目全长约2.2公里，公司控股子公司贵深公司以带资开发模式承建该项目，项目投资预算约
9亿元，建设期约3年。

业务发展——委托建设管理及其他基础设施项目
27



业务发展——土地开发与管理1
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贵龙项目

�„ 依托BT公路项目，自2012年至今，集团在贵州龙里县已成功竞拍土地2,655亩（约177万平方米），成交金额总计约

为8.96亿元：

�‡ 1,045亩（约69.7万平方米）自主开发深高速•茵特拉根小镇项目：

�z 一期（约300亩，约20万平方米）已开发完毕，约300套别墅已全部交付使用，确认收入6.79亿元。

�z 二期（约389亩，约26万平方米）开发中，其中第一阶段工程共推出238套别墅，目前已基本签约销售完

毕，计划于2018年底前交付使用；第二阶段工程主要为商业配套物业，第一批次推出的60套商业物业已

签约销售51套，计划于2019年完工并交付使用。

�z 三期（约229亩，约15.3万平方米）开发中，其中第一阶段工程271套别墅已于2018年7月开盘销售，预

期将于2020年年底前完工。

�‡ 公司已完成504亩（约33.6万平方米）土地的出售和转让，收回土地变现资金1.5亿。

�‡ 2018年5月，董事会批准转让约296亩土地（通过贵州悦龙持有），截至本报告日，该项转让已确定受让方并签

署股权及债权转让合同，成交价格约1.8亿元。2018年7月，董事会批准整体转让约810亩土地（通过贵州圣博、

贵州恒丰信、贵州恒弘达和贵州业恒达持有），挂牌价格不低于5.5亿元，截至本报告日，转让相关评估及审核

备案工作正在进行中。

�„ 为抓住市场机遇，有效降低朵花大桥项目的款项回收风险，董事会已批准贵深公司（或其设立的持地项目公司）以实

际不超过人民币50万元/亩（含50万元/亩）的价格参与龙里县政府拟分批出让的约1,000亩土地的挂牌竞买。

�„ 集团将视整体市场情况和发展机会，适时通过市场转让、合作或自行开发等方式来实现所持有土地的市场价值，尽快

实现集团的投资收益，切实防范与土地相关的合同和市场风险。



业务发展——土地开发与管理2
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梅林关更新项目

�„ 公司及大股东深圳国际作为梅观高速沿线土地原业主，共同参与梅林关更新项目。双方已成立联合置地公司作为

该项目的实施主体，公司及深圳国际（通过其全资子公司新通产公司）分别持有项目公司49%及51%股权。

�„ 项目地块的土地面积约为9.6万平方米，土地用途为居住用地及商业用地，计容建筑面积总计不超过48.64万平方

米（含公共配套设施等），联合置地公司已于2016年获取该地块的土地使用权。

�„ 公司与新通产和联合置地于2018年2月签订了《减资协议》，减资总额为45亿元。减资完成后，联合置地的注册

资本由50亿元减至5亿元，公司及新通产仍按原有股权比例持有联合置地股权并享有股东权益。

�„ 2018年4月，梅观公司与联合置地签订补充协议，联合置地对梅观公司增加9,120平方米的回迁办公楼物业补偿，

用于补偿梅林关更新项目涉及梅观公司所属物业，该交易将增加公司2018年度归属于公司股东的净利润约1.31

亿元，但对集团于梅林关更新项目总收益影响轻微。

�„ 项目地块的楼面地价约1.3万元/平方米，包括地价款以及相关税费、对土地上物业的拆迁补偿款以及前期规划费

用等。项目地块位置优越，其地价与周边土地的市场价格相比有一定优势，具有较好的投资价值和增值空间。

�„ 项目为“代开发”模式，万科通过竞标成为代建管理方，该项目一期已全面动工。

�„ 为保证项目质量，提升项目管理水平和整体回报，实现项目预期目标，在公司放弃增资优先受让权的情况下，联

合置地拟在现有基础上进行增资，通过公开挂牌方式引入一名专业地产开发商作为战略投资者。挂牌底价不低于

29亿元，增资完成后，战略投资者将拥有联合置地30%的权益。目前，该增资事项正在进行中。



业务发展——其他业务
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贵州银行

�„ 公司累计认购贵州银行4.26亿股增发股份，持有的股权约占其增资扩股后总股本的3.44%。

�„ 已确认2018年上半年投资收益50,878千元。

�„ 贵州银行具有良好的现金分红能力以及较大的发展空间，认购其增发股份，可优化公司资产配置，并将对公司后续在
相关地区开展基础设施投资运营业务产生良好的协同效应。

广告公司

�„ 集团全资子公司，开展收费公路两旁和收费广场的广告牌出租、广告代理、设计制作及相关业务。

�„ 广告公司近年还进一步开展市区主干道户外媒体业务，同时也为客户提供品牌策划及推广方案。

顾问公司

�„ 公司持股24%的顾问公司是一家具备独立法人资格的工程咨询专业公司，业务范围涵盖了前期咨询、勘察设计、招标
代理、造价咨询、工程监理、工程试验、工程检测、养护咨询等方面，具备承担工程项目投资建设全过程咨询服务的
从业资格与服务能力。

联合电子

�„ 公司持股12.86%的联合电子主要从事广东省内收费公路的电子清算业务，包括电子收费及结算系统投资、管理、服
务及相关产品销售。

广州基金

�„ 公司于2017年12月成立深高速（广州）产业投资基金管理有限公司（“广州基金” ），作为公司拓宽在交通基础设施
行业和环保行业的融资模式的渠道和培育项目的孵化平台。截至报告期末，广州基金尚未发起设立基金开展投资并购
业务。
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前景计划



2018年下半年重点工作
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收费公路
业务

�„ 进一步加强与百度的战略合作关系，推动智慧交通工作。

�„ 将外环高速等重点工程打造成为深高速在建管养领域的精品工程。

�„ 继续积极寻找兼并重组机遇，投资有潜力的收费路桥项目，持续提升公路主业。

环保业务 �„ 加大环保主业机制和体制的创新力度，积极谋求固废（危废、垃圾发电、环卫一体化等）
及水污染治理等关键领域的并购机会。

�„ 加强与德润环境、水规院、苏伊士及南方科技大学等环保领军企业与院校的战略合作。

�„ 积极跟进已有初步进展的环保项目，加强行业研究工作，深入寻求细分领域的投资机会，
加强环保人才梯队建设，增强市场竞争力，全力推进环保实体项目落地。

业务拓展 �„ 把握深汕特别合作区及贵州龙里县内的机遇，做实“ 城市和交通基础设施建设运营服务商”
的战略定位，逐步扩大公司的业务发展区域，推动成熟区域向纵深发展。

�„ 积极推动梅林关更新项目的开发工作，做好战略投资者引进工作，进一步推进机荷改扩建
的前期工作。

�„ 持续对符合集团发展战略的收费公路项目及新产业项目进行研究、筛选与论证，并持续关
注和管控风险。

融资及
财务管理

�„ 密切关注金融政策及融资环境的实时变化，及时调整财务策略，做好财务风险监控工作，
确保财务流动性安全并兼顾资金效益。

�„ 做好A股可转换公司债券发行、3亿美元债锁汇等相关工作。

�„ 强化集团资金的统筹和计划管理，安排合理的融资方案，拓宽和创新境内外融资渠道，保
障公司资金需求，为集团发展战略提供有力支持。

员工激励
方案

�„ 积极研究和推动骨干员工激励方案的设计及实施。
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附录



公司总股本2,180,770,326股，其中H股747,500,000股占34.28%，A股1,433,270,326股占65.72%。

31.933% 30.025%2.344% 18.868% 16.830%

100%100% 100%

深圳市人民政府国有资产监督管理委员会

深圳市投资控股有限公司

新通产实业开发（深
圳）有限公司（A股）

深圳市深广惠公路开
发总公司（A股）

其他A股股东其他H股股东 晋泰有限公司
（H股）

深圳高速公路股份有限公司
（联交所：00548 上交所：600548）

100%

45.14%

股权结构
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深圳国际控股有限公司 （联交所: 00152）



业务结构
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深圳高速公路股份有限公司

100% 梅观高速

100% 机荷东段

100% 盐排高速

100% 外环项目

50% 水官高速

阳茂高速25%

广梧项目

51%

100%

长沙环路

益常项目

100% 机荷西段

25%

30%

江中项目

100% 武黄高速

100% 盐坝高速 25%

清连高速76.37%

广州西二环

南光高速100%

委托管理及其他基础设施开发

其他业务

联网收费业务

工程咨询业务

广告业务

广东省-深圳地区
不纳入财务报表合并范围的项目

纳入财务报表合并范围的项目
图示： 广东省-其他地区 中国其他省份

金融业务

项目开发与管理

环保业务

水官延长段40%

南京三桥25%

沿江项目100%

收费公路业务



项目一览表
36

收费公路 本公司权益 位置 收费里程（公里） 车道数量 状况 收费到期日

梅观高速 100% 深圳 5.4 8 营运 2027.03

机荷东段 100% 深圳 23.7 6 营运 2027.03

机荷西段 100% 深圳 21.8 6 营运 2027.03

盐坝高速注

深圳 史 史 史 史 史 范 史 能 同 能 综 史 税营运



日均混合车流量历史数据
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（辆次） 2013 2014 2015 2016 2017 2018年上半年

广东省-深圳地区

梅观高速 注1 129,769 84,622 74,956 83,211 92,078 94,858

机荷东段 149,896 189,586 219,169 249,608 270,742 279,494

机荷西段 123,343 149,921 175,533 202,458 215,315 214,371

沿江项目注2 - - - - - 89,341

水官高速 155,477 168,728 191,354 227,055 229,537 231,449

水官延长段 39,119 61,655 75,377 97,710 105,094 110,363

广东省-其他地区

清连高速 28,344 33,026 33,290 36,753 41,190 43,482

阳茂高速 31,481 34,935 40,485 45,828 50,142 52,413

广梧项目 27,177 31,935 34,792 40,086 35,479 38,921

江中项目 89,467 101,183 107,246 120,351 142,278 141,558

广州西二环 42,175 46,205 50,007 58,638 71,316 76,295

其他省份

武黄高速 39,127 38,891 40,617 43,908 50,736 54,671

长沙环路 14,015 16,188 19,798 26,279 32,206 32,931

南京三桥 29,312 27,665 26,777 27,299 32,619 34,862

益常高速 注3 - - - - 47,941 50,500

注1：梅观高速梅林至观澜段约13.8公里路段自2014年4月1日起免费通行，深莞边界至观澜约5. 4公里路段保留收费。
注2：公司于2018年2月完成沿江公司100%股权的收购，2018年2月8日起将沿江公司纳入集团合并报表范围。
注3：公司于2017年6月完成益常公司100%股权的收购，2017年6月15日起将益常公司纳入集团合并报表范围。



日均路费收入历史数据
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（人民币千元） 2013 2014 2015 2016 2017 2018年上半年

广东省-深圳地区

梅观高速 注1 803.1 413.6 282.9 311.3 336.3 335.6

机荷东段 1,328.8 1,614.6 1,745.1 1,767.1 1962.0 2,024.5

机荷西段 1,048.2 1,267.6 1,491.0 1,641.7 1729.4 1,745.8

沿江项目 注2 - - - - - 1,188.5

水官高速 1,297.7 1,385.6 1,537.3 1,692.8 1762.8 1,716.6

水官延长段 176.1 230.8 253.7 299.5 314.3 316.3

广东省-其他地区

清连高速 1,948.1 2,136.3 1,745.7 1,834.9 2016.5 2,139.4

阳茂高速 1,469.2 1,551.8 1,694.7 1,800.3 1819.5 1,845.1

广梧项目 718.5 802.0 893.9 1,024.8 832.1 866.4

江中项目 924.1 1,019.2 1,066.6 1,132.6 1249.3 1,267.5

广州西二环 824.8 917.2 990.3 1,073.8 1343.2 1,485.5

其他省份

武黄高速 1,040.4 891.0 908.5 939.0 1004.9 1,050.1

长沙环路 143.6 167.9 222.8 311.9 373.4 383.8

南京三桥 1,169.5 1,093.5 1,040.5 1,097.8 1269.7 1,362.4

益常高速 注3 - - - - 1157.3 1,131.5

注1：梅观高速梅林至观澜段约13.8公里路段自2014年4月1日起免费通行，深莞边界至观澜约5. 4公里路段保留收费。
注2：公司于2018年2月完成沿江公司100%股权的收购，2018年2月8日起将沿江公司纳入集团合并报表范围。
注3：公司于2017年6月完成益常公司100%股权的收购，2017年6月15日起将益常公司纳入集团合并报表范围。



2018年上半年主要路段车型比例图
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按收入统计

按车流量统计

79.5% 72.1% 71.5%
76.6%

53.2%
51.3%

2.0%
2.1%

1.7%
1.6%

1.3% 1.4%

10.8%
11.7%

9.8%
7.6%

4.4% 13.0%

1.9%
2.6%

1.9%
2.4%

2.6% 2.4%

5.8%
11.5%

15.1% 11.8% 38.5% 31.9%

0%

100%

梅观高速 机荷东段 机荷西段 水官高速 武黄高速 清连高速

五类车

四类车

三类车

二类车

一类车

87.8% 87.9% 89.4% 89.5% 77.1%
69.8%

1.4% 1.7% 1.6% 1.2% 1.8% 1.4%

5.9% 6.0% 6.2% 4.1%
2.6% 9.2%

0.7% 0.9% 0.8% 1.0%
1.3% 1.0%

4.2% 3.5% 2.0% 4.2% 17.2% 18.6%

0%

100%

梅观高速 机荷东段 机荷西段 水官高速 武黄高速 清连高速

五类车

四类车

三类车

二类车

一类车
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梅林关城市更新项目

深圳地区高速路网示意图



41珠三角地区高速路网示意图
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益常高速路网示意图清连高速路网示意图
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长沙环路路网示意图南京三桥路网示意图

武黄高速路网示意图



公司声明

本公司在此刊载的所有讯息均为可向公众公开之资料，作为了解本公司经营状况和

发展规划之用。本公司不排除对上述内容进行调整，且事前不作任何形式的通知。

此外，本资料中的数据不构成任何诱导投资者买卖本公司股票之意图，且不保证未

来股价表现，敬请投资者注意。
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