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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本聯合公告的內容概不負責，對其準確
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於2006年，經深圳市人民政府批准，深圳市發展和改革局 (現稱深圳市發展

和改革委員會)確定深高速為外環項目(即深圳外環高速公路深圳段)的項目業

主，廣東省發改委於2014年核淮
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深高速和外環公司擬自籌資金投入，包括通過自有資金(含外環公司經營性現

金淨流入、對外環公司增資及 /或提供股東借款 )以及外部融資為外環三期籌

集資金。深高速及 /或外環公司将根據自身的財務狀況、融資渠道和資金成本

的實際情況，酌情調整上述籌資計劃。  

 

外環公司將通過公開招標方式選定外環三期工程施工承包方，並根據招標結

果與施工承包方簽訂施工合同。  

 

外環三期的投融資方案主要考慮因素  

 

1、  深高速（含外環公司）被確定為外環項目的項目業主，負責項目的投資

建設和經營管理等，並根據實際情況分三期實施該項目。深高速（含外

環公司）圍繞外環項目開展的所有工作，包括前期工作的開展、建設規

模和技術標準的申報、投融資模式和項目業主的權利義務等磋商，以及

廣東省政府部門對外環項目的項目核准及收費年限核定，均是基於外環

項目全線進行的。  

 

2、  根據廣東省經營性公路收費年限核定政策，政府部門會組織專業諮詢機

構開展收費期限評估工作。評估將按照政府指定的標準和要求，綜合考

慮未來交通量預測、收入預測、工程總造價、運營成本等因素，並以合

理的投資回報標準（按自有資本金測算，扣除政府補助）核定收費期限

（但最長不得超過國家規定的最高年限）。  

 

3、  基於外環項目在業主招標、項目核准及收費年限核定等的整體性，廣東

省發改委批復確定外環三期的估算總投資後，深高速在外環一期和外環

二期的基礎上，就外環三期的投融資方案進行了研究。在考慮外環三期

的投融資方案時，深高速根據過往公路項目的投資及運營經驗，考慮了

外環項目的線位優勢、投資規模、外環一期和外環二期的投融資方案和

實際營運表現、外環三期通車後外環項目的整體營運預期、現行收費公

路管理相關政策及對深高速的戰略意義等，並參考了鵬信資產編制的評

估諮詢報告等資料。  
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外環項目的評估諮詢  

 

深高速於近期聘請了鵬信資產對外環項目特許經營權涉及的資產組於2020年

12月31日的市場價值進行評估。由於外環一期和外環二期已經建成通車，而

外環三期尚未開工建設，不同時點的投資總額不能簡單加總，需要將其統一

至同一時點。外環一期於2020年底建成通車，本次評估諮詢以2020年12月

31日為基準日，採用收益法進行。外環項目特許經營權價值的評估具體結果

如下表：  

 
單位：人民幣萬元 

科目 靜態投資總額注
 
投資額折現至基

準日的折現值 
評估值 

增值率

（%） 

無形資產— 

外環一、二期特許經營權 
650,000.00 696,063.08 

1,346,563.96 5.42 
無形資產— 

外環三期特許經營權 
844,703.63 581,243.71 

外環項目合計 1,494,703.63 1,277,306.79 

 
注：外環一期和外環二期的靜
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內部收益率約為6.76%，處於合理水平。在深高速投入資金人民幣65億元建

設外環一期和外環二期的基礎上，繼續投入資金約人民幣84.47億元建設外

環三期的投融資方案有利於取得外環項目整體最佳經濟效益和社會效益，符

合深高速及其股東的最佳利益。  

 

完成外環三期建設，將有效提升深高速的資產質量，擴大深高速的優質公路

資產規模，提升深高速收費公路主業未來發展空間，進一步鞏固深高速於收

費公路的投資、建設及營運方面的核心優勢，符合深高速及其股東的整體利

益。深高速為深圳國際的附屬公司，深高速進一步鞏固其核心優勢，有利於

深圳國際的整體發展。  

 

上市規則的涵義  

 

投資外環三期並未構成上市規則第十四章項下的須予公佈交易。倘將來就實

施外環三期(如工程施工承包等)訂立合同或協議，深圳國際及深高速將遵守

上市規則項下之相關規定(如需要)。  

 

釋義  

 

「特許經營協議」  指  市交通運輸委與外環公司於2016年3月18日簽

訂的有關外環A段的特許經營權合同  

 

「廣東省發改委
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「外環A段」  指  外環項目 (沿江高速—深汕高速段 ) (包括外環

一期和外環二期) 

 

「外環三期」  指  外環項目坑梓至大鵬段  

 

「鵬信資產」  指  深圳市鵬信資產評估土地房地產估價有限公司  

 

「中國」  指  中華人民共和國  

 

「人民幣」  指  中國的法定貨幣人民幣  

 

「聯交所」  指  香港聯合交易所有限公司  

 

「深高速」  指  深圳高速公路集團股份有限公司，一家於中國

註冊成立的股份有限公司，其H股於聯交所上

市及其A股於上海證券交易所上市  

 

「深圳國際」  指  深圳國際控股有限公司，一家於百慕達註冊成

立的有限公司，其股份於聯交所上市  

 

「特建發公司」  指  深圳市特區建設發展集團有限公司，一家於中

國註冊成立的有限責任公司  

 

「市交通運輸委」  指  深圳市交通運輸委員會  

 
   

承董事會命 承董事會命 

深圳國際控股有限公司 深圳高速公路集團股份有限公司 

聯席公司秘書 聯席公司秘書 

劉旺新 趙桂萍 
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